
 
二○○七年五月十四日 
 

 

2007 年第 17 期[总第 123 期] 
 基金速报 

 光大保德信观点 

 市场动态 

 光大保德信理财学堂 

 互动园地/你问我答 

客服电话：（8621）53524620  客服信箱：epfservice@epf.com.cn  

中国 上海延安东路 222 号外滩中心大厦 46 层 200002  http://www.epf.com.cn 



 

 

2

基金速报 
 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20070508 20070509 20070510 20070511 

基金净值（元） 1.0000 1.0009 1.0022 1.0017 

累计净值（元） 2.8437 2.8446 2.8459 2.8454 

业绩比较基准：90％×新华富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20070507 20070508 20070509 20070510 20070511

每万份基金净收益 (元) 3.5110 0.8462 0.8420 0.5608 0.5931 

7 日年化收益率 (%) 1.8480 2.0310 2.2120 2.2430 2.2920 

业绩比较基准：一年期银行定期储蓄存款的税后利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20070508 20070509 20070510 20070511 

基金净值（元） 2.5561 2.5887 2.6107 2.5871 

累计净值（元） 2.6961 2.7287 2.7507 2.7271 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20070508 20070509 20070510 20070511 

基金净值（元） 2.0470 2.0639 2.0731 2.0599 

累计净值（元） 2.1470 2.1639 2.1731 2.1599 

业绩比较基准：75%×新华富时 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信观点 
股票市场综述  

上周 A 股指数继续上扬，成交量较节前有所萎缩。沪市一周成交额为 8404.48 亿元，

区间涨幅为 4.5%；深市一周成交额为 4049.28 亿元，区间涨幅为 5.46%。涨幅居前的几类

行业是房地产、黑色金属、医药生物、信息服务和交运设备，涨幅居后的几类行业是：金融

服务、机械设备、家用电器、黑色金属和食品饮料。因 4 月 29 号央行已经调高存款准备金

率，加息利空消除，节后市场跳空高开，随后几天都持续上涨，但盘中震荡加剧，周五受到

外资大幅撤离中国股市以及进一步加息预期的影响，大盘低开低走，在 4000 点左右上行遇

到一定压力。上周市场热点进行切换,券商概念股等板块出现宽幅震荡的分化走势，与此同

时，在上周四悄然兴起的钢铁、银行等诸多蓝筹股也因为受制于估值束缚,而且该类个股也

存在着机构博弈的走势特征,就使得大盘短期内难以找到向上突破的引擎,导致大盘出现调

整。 

短期调整能够夯实资本市场健康发展的基础，由于节后资金供给面充裕，上市公司业绩

的进一步提升，资产注入、重组和央企整体上市仍然是我们关注的投资热点，经济持续增长

和人民币升值趋势加强仍将是支撑整个市场长期走牛的基石。我们仍坚持积极稳健的投资策

略，在短期把握市场热点的同时努力寻找长期优质的上市公司，力争为投资者带来长期稳定

的收益。                 

               

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.69% 1.81% 6.96% 15.06% 47.29% 161.59% 50.32% 98.05% 

资料来源：天相投资系统，截至 2007 年 5 月 11 日 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.58% -6.92% 6.16% 15.57% 47.68% 184.00% 68.58% 98.57% 

资料来源：新华富时网站，截至 2007 年 5 月 11 日 

 
表 3. 基准—上证红利指数表现 
当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

-0.98% 0.93% 7.51% 21.98% 69.31% 214.35% 92.88% 74.69% 

资料来源：天相投资系统，截至 2007 年 5 月 11 日 
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图 1. 新华富时 A200、上证红利指数与上证指数走势比较 （2006 年 1 月 4 日－2007 年 5
月 11 日） 
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资料来源：wind 资讯 

图 2. 市场风格指标一周回报率 （2007 年 5 月 4 日－2007 年 5 月 11 日）  
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资料来源：wind 资讯 

 

债券市场综述 

上周在上调存款准备金的政策影响下，央行再次宣布将发行 1000 亿元的定向央票，主

要针对近期贷款增加较多的商业银行，同时央行在上周五的例会中再次对商业银行的贷款增

加进行窗口指导，这些措施均表现出央行下一步的调控将主要围绕流动性和控制经济过快增

长展开。 

资金方面，由于五一假期后机构的流动性均较为宽裕，因此市场主要回购品种 7 天回

购的利率水平基本保持在 1.7%左右，但在周五央行宣布发行定向央票后，由于此次定向发

行的对象主要针对主要商业银行，因此主要资金融出机构在上周五均降低甚至停止了资金融

出，造成短期回购水平在周五一天内迅速上升，7 天回购的利率水平大幅上升了 140 个基点
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至 3.1 左右的水平，预期回购短期维持高位的情况在新的准备金利率水平正式实施前将不会

有明显改变。 

现券市场方面，在不明朗的宏观数据的影响下，债券市场成交相当清淡，机构报价也很

不活跃，其中长期品种的成交分歧仍然较大，成交热点仍集中在短期的央票、短融和 3 年

以下交易品种。                

                 

表 4. 债券市场表现 
当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.02% -0.11% 0.06% -0.24% -0.38% 1.02% -0.09% 31.28% 
资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2007 年 5 月 11 日 

 
表 5. 收益率曲线  

剩余年限 5-11 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 
1y 2.2195  0.0201  -0.0522  0.0544  -0.1347  
2y 2.4663  0.0193  -0.0502  -0.0415  -0.1931  
3y 2.6914  0.0023  -0.0642  -0.1325  -0.2591  
5y 3.0733  -0.0596  -0.1186  -0.2882  -0.3915  
7y 3.3579  -0.1232  -0.1709  -0.3891  -0.4863  
10y 3.6021  -0.1582  -0.1803  -0.4098  -0.4950  
15y 3.6707  -0.0940  -0.0688  -0.2226  -0.2742  

资料来源：α债券投资分析系统，截至 2007 年 5 月 11 日 

 

市场动态 
国内： 

拓宽投资渠道门槛 5000 万 基金专户理财箭在弦上  

日前，一份名为《基金管理公司特定客户资产管理业务试点办法》（以下简称《试点办

法》）征求意见稿已下发给各基金公司和托管银行，符合条件的基金公司将获准开办特定资

产管理业务，也就是专户理财业务。《试点办法》规定，为单一客户办理特定资产管理业务

的，每笔业务的资产不得低于 5000 万元人民币，中国证监会另有规定的除外。 

根据《试点办法》，基金专户理财资产可投资股票、债券、证券投资基金、央行票据、

短期融资券、资产支持证券、存款、金融衍生品。业内人士指出，基金专户理财资产可投

资金融衍生品，也包括可投资目前广为市场关注的股指期货，这实际上拓宽了该项业务的

投资渠道。 

《试点办法》规定，特定资产管理业务的管理费率、托管费率不得低于同类型投资目

标和投资策略的证券投资基金管理费率、托管费率的 60%。特定资产管理业务管理人可以
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与资产委托人约定，根据特定资产管理业务资产管理情况提取适当的业绩报酬，业绩报酬

的提取比例不得高于所管理资产净收益的 20%。 

《试点办法》还规定，基金公司应当按照中国证监会的相关规定，开设专门用于特定

客户资产管理业务证券买卖的证券账户和资金账户，以办理相关业务的登记、结算事宜。

基金公司应当公平地对待所管理的不同资产，建立有效的异常交易监控制度，对不同投资

组合之间发生的同向交易和反向交易（包括交易时间、交易价格、交易数量、交易理由等）

进行监控，并定期向中国证监会报告。严格禁止同一投资组合或不同投资组合之间在同一

交易日进行反向交易，及其他可能导致不公平交易和利益输送的交易行为。 

2007-5-14【证券时报】 

新基金审批节奏再度放慢 让位于封转开和拆分 

4 月份新基金审批发行节奏再度放慢。数据统计显示，4 月份获批发行的新基金仅有 5

只，为 3 月份的一半。这其中还包括一只债券型基金，4 月份下旬至 5 月份以来更是只有

一只基金获批发行。进入 4 月份以来，新基金发行节奏再次慢了下来。这也是继今年 1、2

月份基金审批发行放缓以来的第二次出现新基金发行放慢的情况。 

基金发行进入营销盛世 

股票市场行情火爆，投资者入场意愿积极，有不少普通投资者正是通过基金投资进入

证券市场。正因为如此，新发基金与低净值持续营销基金获得广大投资者的追捧，基金公

司只好采取限量募集、比例配售等手段防止基金发行规模过高。可以说，基金发行自去年

12 月份以来进入了营销盛世。 

急坏了不少公司 

新基金审批节奏再次放慢，急坏了不少公司。春节后的 3 月份基金审批发行节奏开始

提速，这也给不少基金公司带来曙光。数据显示，3 月份有 9 只基金获准发行，而且大多

是小基金公司、新基金公司获得新发资格。而 4 月份以来监管层再度放慢新基金审批节奏

自然让不少基金公司忧虑起来。毕竟在这样的销售盛世，对于有的公司来说新发一只基金

可能意味着管理规模的大幅提升甚至翻倍，这样也可以大大舒缓公司管理上的压力。 

统计也显示，不少基金公司为首发资格已等待了很久。有基金公司自去年 5 月份获得

新发以后近 1 年时间未再获批新基金，还有不少基金公司去年仅获得一次新发机会，甚至

有少数基金公司自去年以来还未获得新发资格。 

新基金让位于封转开、基金拆分 

4 月份以来新基金审批放缓，一个重要原因是 5 月份是基金封转开、基金拆分的一个

高峰期。数据统计显示，5 月份共有 9 只封基在这个月份到期。五一节前，这些基金紧锣
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密鼓的进行集中申购。节后，封转开基金 5 月份进入密集发售期。 

老基金纷纷进行拆分 

在新基金发行赚足了市场眼球的同时，老基金也纷纷进行拆分。在前期基金拆分获得

营销成功后，有不少基金都在积极准备拆分事宜。公告显示，光大保德信量化核心基金等

三个基金在最近进行了拆分。据悉，多家基金公司已上报了各自旗下基金的拆分方案，正

在等待监管层的最后审批。 

基金业内人士分析认为，正是因为封转开、基金拆分进入了一个密集高峰期，监管层

为了控制市场资金供应速度，新基金的审批发行节奏才放缓下来。随着 5 月份这个高峰期

过去，6 月份新基金发行将有望恢复正常水平。 

2007-5-14【证券时报】 

 

QDII 产品松绑可望带来双赢效应   

 中国银监会上周五宣布，放宽银行系 QDII 产品的投资范围，最多 50％的资产可投资

在海外股市、及证券相关的结构性产品。对于 QDII 投资范围的扩大，香港业内人士一致认

为，这不仅利好目前估值相对较低的中资概念股，而且还可以分流内地过热的资金。 

香港中资股告别“寒流” 

“QDII 资金流入香港市场，对香港股市来说无疑是一个利好因素，今天市场的暴涨就

是对这一政策出台做出的及时反应。”中银香港高级经济研究员黄少明昨日对记者表示。他

认为，相比较而言，内地 A 股市场的估值偏高，内地资金充裕，投资者的投资欲望也比较

高，而且 QDII 资金的首选市场将会是香港市场，因此，长期来看，随着 QDII 投资范围的

扩大，香港股市将会逐渐受惠，尤其是中资概念股。 

目前，内地银行的 QDII 投资额度约 140 亿美元，根据规定，QDII 投资产品中最多 50

％可投资于境外股票、结构性产品及公募基金股市，据此推算，如果这部分资金全部投资

于港股，那么将大约有 70 亿美元流入香港市场。 

花旗集团研究报告指出，QDII 放宽海外投资的条件是该市场需与内地签订合作备忘

录，而目前只有香港证监会已经与内地相关机构在证券市场方面签订合作协议，因此，此

次内地放宽 QDII 投资范围的首批资金将会先流入香港股市，香港基金公司及银行将会因此

受惠。 

德意志银行昨日发表的报告指出，中国银监宣布 QDII 进一步开放可投资港股，令市场

憧憬资金大举流入香港股市，这对相对 A 股出现折让的 H 股将会起到较大的刺激作用。同

时，大型的蓝筹股，如中移动、中资金融股等，也会受到资金的追捧。 
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高华山一国际(香港)研究部副主管尤浩然表示，QDII 投资范围放宽后，H 股将首先会

受到资金的追捧，尤其是同时在两地市场上市的 H 股，其次是大型金融股。 

不过，中银国际认为，QDII 新措施将会增加 H 股短期走势的波动性，虽然可能会导致

资金流出 A 股，但涉及的资金规模较小，预期不会对 A 股产生影响。该行表示，今年初开

始推出的 QDII 产品反应冷淡，而且内地投资者比较青睐 A 股，因此预计此次 QDII 投资范

围放宽后的成效仍然未知。 

黄少明也表示，虽然 QDII 投资范围的放宽对香港市场是一个利好因素，但是，香港股

市对此的反应应该是长期的、逐渐的，而不是资金疯狂的炒做。 

内地 A 股有望“退烧” 

除了刺激香港股市外，QDII 的另外一个作用就是舒缓内地资金过剩的压力，有助于 A

股市场的健康发展。 

黄少明表示，目前内地 A 股市场在资金的推动下虽然比较热，存在一定的非理性泡沫，

但是由于上市公司的业绩增长较快，泡沫并不严重，而且短期内也不会破。而 QDII 投资范

围的放宽，将会分流内地一部分资金，有助于 A 股市场的健康发展。 

香港金融管理局总裁任志刚昨日也就内地放宽 QDII 投资范围发表意见。他认为，该措

施将会使内地资金有秩序流出，有助于舒缓内地目前的特殊宏观金融环境。内地的储蓄率

高，居民的资金可以借助 QDII 投资海外股市，使资本市场长远得到理性及健康发展。 

任志刚表示，QDII 投资范围的放宽还有助于两地金融体系建立互补、互助与互动合作

关系。他表示，同一产品在内地与香港市场的价格不同，QDII 将会增强两地市场的联动性，

价格功能将更有效。不过，他预期，QDII 放宽投资渠道，对 H 股股价的刺激是短期的，但

是长远来看，股票价格最终会反映它们的巿场实际价值。 

摘自：2007-5-15【上海证券报】 
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光大保德信理财学堂 
□基础知识： 

投资基金的风险 

进行投资就必然伴随着风险。风险带来的是投资失败，造成投资资产损失。所以正确

并充分地认识风险是投资者进行投资前必须做到的。  

投资者购买证券投资基金时，通常会遇到下面几种风险：  

1. 市场风险： 

a) 证券市场风险：包括系统风险与非系统风险，其中非系统风险可以通过合理的投资

组合减小甚至消除，但系统风险为证券市场本身所固有，不能消除。  

b) 政策风险：货币政策、财政政策、产业政策等国家政策的变化对证券市场产生一定

的影响，导致市场价格波动，影响基金收益而产生的风险。  

c) 经济周期风险：证券市场是国民经济的晴雨表，而经济运行具有周期性的特点。宏

观经济运行状况对证券市场的收益水平产生影响，从而产生风险。  

d) 利率风险：金融市场的利率波动会导致股票市场及债券市场的价格和收益率的变

动，同时直接影响企业的融资成本和利润水平。基金投资于股票和债券，收益水平会受到

利率变化的影响。  

e) 上市公司经营风险：上市公司的经营状况受多种因素影响，如业内竞争、市场前景、

管理能力、财务状况等都会导致公司盈利发生变化。  

f) 购买力风险：基金投资的目的是使基金资产保值增值，如果发生通货膨胀，基金投

资于证券所获得的收益可能会被通货膨胀抵消，从而影响基金资产的保值增值。  

2．管理风险： 

在基金的管理运作过程中，可能因为基金管理人对经济形势和证券市场判断有误，及

获取信息不全等影响基金的收益水平。同时基金管理人、过户登记人、托管人的管理水平、

管理手段和管理技术等对基金的收益水平也存在相关的影响。  

3．其他风险： 

战争、自然灾害等不可抗力因素的出现，将会严重影响证券市场的运行，可能导致基

金资产的损失。 

来源：【光大保德信】 
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□理财观念： 

正确认识基金分红   

随着证券市场的不断好转,基金的净值也是水涨船高,基金分红成为目前基金投资的一

道亮丽的风景线，特别是大比例的分红更是抢眼。面对基金分红，很多投资者在认识和行

为上存在以下几个方面的误区。只有走出这些误区，才能更好地投资基金。  

看短期分红而忽略长期投资。基金作为一种专业的理财工具，某时段的运作并不能真

实反映基金的整体走势。基金在某时段的分红比例高也不能证明其具有长期的持续分红能

力。基金管理人都习惯于以一年或两年作为评定基金业绩的基准，就足以说明投资基金应

遵循基金运作周期的重要性。为保证投资中的收益，在基金资产的配置品种方面，基金管

理人都会选择部分具有周期性的投资品种，这也是保证基金取得稳定收益的重要保障。因

此，对待基金的短期分红应当谨慎。  

认为净值越高、分红比例越大。基金净值中配置资产品种的升水和缩水，并不是证明

基金具有分红能力和不具有分红能力的唯一指标。在某个特定阶段或某个时点，基金净值

得到了大幅度的提升，证明该基金资产市值得到了增长，但对于基金收益来讲，只是停留

在账面上，并没有形成实质性的基金净值的增长。因此，净值越高不一定说明该基金的分

红能力越高。  

投资基金一定会有分红。因运作业绩不理想而使净值跌破面值的基金并不在少数。基

金净值尽管不是基金分红的充分必要条件，但也是一项重要的分红依据。基金净值跌破面

值，将直接影响基金的正常分红。因此，投资基金也存在面临因基金运作业绩不理想而导

致不能分红的风险。  

分红越多越好。实际上多分红并不一定是基金的最佳策略。对于具有长期投资价值的

基金来讲，多分红将使投资者得到更多的现实收益，但也使投资者失去了应有的长期投资

机会。从一般的分红情况来看，分红往往伴随着基金赎回潮。获得基金分红的投资者都会

选择落袋为安，而使处于正在成长中的基金不得不被动进行基金资产配置品种的调整，从

而抛售较好的股票品种而应对基金赎回。 

对分红方式不加选择。基金分红有现金分红和红利再投资两种方式。其中，现金分红

将使基金的资产减少、净值降低，有利于新的投资者进入；选择红利再投资则可使投资者

得到较低的申购成本，连续分享基金的收益，并且能起到“复利”投资效果。  

 摘自：2007-5-14【上海证券报】 
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互动园地/你问我答 
 

问：量化核心基金限量销售活动结束后，目前可以申购吗？ 

目前量化核心不接受申购申请。量化核心基金此次持续营销活动自 2007 年 4 月 25 日

-5 月 11 日结束，5 月 12 日起暂停申购，待本基金运作平稳后，本公司将根据相关法律法

规和基金合同的规定另行公告本基金恢复日常申购业务。本基金暂停申购期间，赎回业务

照常办理。 

问：量化核心基金此次限量申购确认比例是多少？如何计算？ 

2007 年 5 月 11 日的申购申请确认比例为 44.42%（含申购费）。现将申购确认份额和

退款金额的计算举例如下： 

假设某投资者在 2007 年 5 月 11 日以 100,000 元申购本基金，申购金额为 100,000 元，

则其申购确认金额为： 

申购确认金额=申购金额×申购确认比例=100,000×44.42%=44,420 元 

申购确认金额对应的申购费率为 1.5%，则其申购确认份额和退款金额为： 

申购费用=申购确认金额×申购费率=44,420×1.5%=666.3 元 

净申购金额=44,420－666.3=43,753.7 元 

申 购 确 认 份 额 = 净 申 购 金 额 /2007 年 5 月 11 日 基 金 份 额 净 值

=43,753.7/1.0017=43,679.44 份 

退款金额=100,000－44,420=55,580 元。 

即，该投资者于2007年5月11日以100,000元申购本基金，申购确认份额为43,679.44

份，退款金额为 55,580 元。 

各销售机构将于 2007 年 5 月 15 日起将未被确认的申购款项退还投资者。 

 

投资咨询类 
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